Publicaciones InPeru
Road Show

Realizado el 9 de Diciembre de 2013 en Santiago
de Chile



CE2
COMUNICACTON
ESTRATEGICA

Medio: Canal 13 Programa: Teletrece

Fecha: 9 de diciembre de 2013 Tamano: 1’ 34”

Link: http://www.13.cl/t13/nacional/crece-inversion-chilena-en-peru

(** CRECE INVERSION CHILENA EN PERU



http://www.13.cl/t13/nacional/crece-inversion-chilena-en-peru

CE2

COMUNICACTON
ESTRATEGICA

Medio: CNN CHILE Programa: Agenda Econdmica

Fecha: 9 de diciembre de 2013 Tamano: 10’ 30”

Link: http://www.cnnchile.com/noticia/2013/12/09/las-proyecciones-de-la-creciente-

economia-peruana-

CARLOS OLIVA
Yicemmistro de Hacienda de Peru

— . -rem
3CA- 1 . 0 0OA A INTER-1



http://www.cnnchile.com/noticia/2013/12/09/las-proyecciones-de-la-creciente-economia-peruana-
http://www.cnnchile.com/noticia/2013/12/09/las-proyecciones-de-la-creciente-economia-peruana-

CE2
COMUNICACTON
ESTRATEGICA

Medio: Canal 13 Cable Programa: Teletrece

Fecha: 9 de diciembre de 2013 Tamano: 14’ 9”

Link: http://www.13.cl/t13/entrevistas/peru-busca-atraer-la-inversion-chilena

Y

INTEGRACION CHILE PERL

CHRISTIAN LAUSB
POTE BOLSA DE VALORES DE LIMA



http://www.13.cl/t13/entrevistas/peru-busca-atraer-la-inversion-chilena

CE2
COMUNICACTON
ESTRATEGICA

Medio: CNN CHILE Programa: Agenda Econdmica

Fecha: 10 de diciembre de 2013 Tamano: 10’ 39”

Link: http://www.13.cl/t13/entrevistas/peru-busca-atraer-la-inversion-chilena

ILAS PROYECCIONES PARA PERU

e QuUe Poru 88 8l meyor



http://www.13.cl/t13/entrevistas/peru-busca-atraer-la-inversion-chilena

CE2
COMUNICACTON
ESTRATEGICA

Medio: Radio Cooperativa Programa: En el Diario de Cooperativa
Fecha: 10 de Diciembre 2013
Entrevista a Carlos Pareja, Embajador del Peru en Chile.

Link: http://www.clientes.chileclipping.com/multimedia/20131210/php00jx08.mp3



http://www.clientes.chileclipping.com/multimedia/20131210/php0OjxO8.mp3

Medio: Diario La Segunda

CE2
COMUNICACTON
ESTRATEGICA

Fecha: 9 de diciembre de 2013

DIARIO LA SEGUNDA LUNES 9 DE DICIEMBRE DE 20113

El vice ministro de Hacienda, Carlos
Oliva, y la ministra de Comercio
Exterior y Turismo, Magali Silva,
descartan que las inversiones peruanas
en Chile disminuyan frente a una

posible reforma tributaria.

El presidente de 1a Bolsa de San-
tiago, Pablo Yramrizaval, recibié esta
maiana en calle Nueva York, a una
delegacion de empresarios y politicos
peruanos, con quicnes dio ¢l puntapié
inicial a la jornada bursdtil. Inaugurd
asf laagendade actividades de los em-
presarios del norte, que tendrdn una
larga jornada de reuniones,

Quienes presiden la comitiva pe-
ruana son el vice ministro de Hacien-
da, Carlos Oliva, y la ministra de Co-
mercio Exterior y Turismo. Magali
Silva, los que analizaron el panorama
politico y econdmicos ¢n ¢l que se en-
cuentra el pais, a seis dfas de la segun-
da vuelta presidencial y en el marco
de la discusion de una eventual refor-
ma tributaria.

En este tema, la ministra Silva se-
falé que “siempre cuando hay un
cambio de gobiemo es natural que ha-
ya cambios en la politicas internas de
los paises, pero también ¢s cierto que
si un modelo econdmico ha tenido
€xito, no hay gobemante que se pueda
resistirse”.

Por su parte el vice ministro Oliva
indichd que “nosotros somos respetuo-
sos de lo que decida ¢l pueblo chileno
este domingo. Esperamos que lo que
se escoja en Chile sea lo mejor para ¢l
pais, y a su vez lo mejor para el Peri™.

Agregd que “de todas formas, la
senor Bachelet ya estuvo en el go-
bierno y tuvo una excelente relacion
con el Peri™,

Respecto a gque si las eventuales
reformas tributarias podrian afectar
en la Hegada de capitales peruanos a
Chile. Oliva enfatizé que “dudo que
haya una reversion en las inversiones.
por lo que si gana Bachelet o Matthei
se seguirdn profundizando las relacio-
nes comerciales entre ambos paises™.

La Haya no cambiara el clima
en la inversion.

A juicio de ambos ministros, ¢l
resultado que pueda tener la demanda
de Pert contra Chile ante la Haya, no
afectard en ¢l clima de inversiones,
puesto que ambos paises tiene rela-
ciones comerciales muy cercanas, y la
madurez politica permitird gque sea
cual sea el dictamen, no tenga reper-
cusiones econdémicas.

La ministra Silva aseguré que “'si
los negocios entre peruanos y chile-
nos partieran del hecho que la conno-
tacion politica ¢s la variable mds im-
porte, no seria justo. Ademds, €50 se
reflejaria en ¢l crecimiento de las in-
versiones, las que hasta el momento

La ministra de
Comercio
Exteriory
Turismo del Peru,
Magali Silva.

Seccion: Senales econdmicas

Pablo Yrarrazaval, junto a la comitiva peruana, dan inicio a las operaciones de la bolsa.

Ministros peruanos descartan frenazo
en la inversion, independiente de
quien gane este domingo

han mantenido fuertes entre que
han peruanos y chilenos™.

Ademads, puntualizé que “los ne-
gocios y las oportumidades se miran
independiente del momento politico.
Y es mis, ¢l momento politico debe
ajustarse a este camino de entendi-
micnto que han tenido nuestros pue-
blos.

Por su parte Oliva agregd que
“somos lo suficientemente maduros
para aceptar cualquicr fallo, beneficie
aun pais u otro. Ademds nadic queda-
rd 100% conforme con este tipo de co-
sas, pero sea cual sea ¢l resultado, las
relaciones van a seguir tal como estin
¥ quizdiis hasta mejor que antes, ya gue
al fin el tema va a estar resuelto™.

El vice ministro peruano de Hacienda,
Carlos Oliva.

El conflicto paltas v/s
"
manzanas “da vuelta la
PR

pagina

Segin la ministra Silva, a fines de
esta semana el conflicto entre los ex-
portadores de manzanas chilenos v
los exportadores de paltas peruanos,
sumard un nuevo capitulo, esta vez
Mis ausSpICIoso,

“Esta semana tendremos muy

buenas noticias en este tema, ya que
hace un tiempo se conformé una mesa
de trabajo, ¢ incluso ¢l SAG ha visita-
do un par de veces Lima, por loque las
diferencias de opinion s¢ han termina-
do de dilucidar”™, comenté.

“Laidea es dar voelta la pagina y co-
menzar una nueva relacion de entendi-
miento, siempre cuidando la salud de los
consumidores, pero mostrando preocu-
pacién por entender las normas de cada
pais, en aras de promover las ventas de
manzanas y peras chilenas en ¢l Pend, y
de nuestras palas en Chile”, detallé.

Oliva agregd que “en este tema hu-
bo malos entendidos, y para evitar este
tipo de episodios es vital mejorar lu co-
municacion entre ambas entidades™

Reuniones con empresarios

Luego de la apertura de la bolsa,
los empresarios peruanos sc dirigie-
ron al Hotel W, donde sostuvieron
reuniones personalizadas con empre-
sarios chilenos de distintos sectores,
como ¢l financiero, retail, comercio,
bancario, servicios, entre otros.,

Durante Ia tarde, se realizard un
seminario llamado “La oportunidad
de la Alianza del Pacifico™, que conta-
rit con la presencia del ministro de ha-
cienda, Felipe Larrain; ¢l embajador
de Peri en Chile, Carlos Parcja, y ¢l
presidente ejecutivo de In Pert (la
asociacion pro imversiones de ese
pafs), José Antonio Blanco.

VER BARIERA
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Minera Buenaventura: “No hemos
tenido buena experiencia con estatales”

C. Pizarro/ C. Pérez-Cueto
“La diversificacion geogra
fica es un objetivo empresa-
rial de Buenaventura y Chi
le es el pais que mejores
oportunidades ofrece”, Con
esas palabras, el CEO de la
minera Buenaventura, Ro
que Benavides, manifestoel
interés de la firma por el
pais.Sin embargo, consul
tado sobre una eventual aso-

ciacion con Codelco, en el
marco de suinternacionali
zacion, dijo: “Nuestra expe
riencia con las empresas es
tatales no ha sido buena en
Perti. Nosé si es atractivo. Lo
que es evidente es que una
empresa estatal se maneja
distinto que una privada”.
Agregd que en Su percep
¢ion no influyd el conflicto
de Codelco con Anglo Ame-

rican, por la disputa de un
porcentaje de la propiedad
de Anglo American Sur,
aunque “generd ruido”.
Benavides afirmé que la
minera ha estado evaluan-
do proyectos pequenos de
oro en Chile, especifica-
mente enMaricunga, pero
que no ha habido decisiones
alrespecto po falta de agua.
En cuanto a los costos, co-

mento que la firma desa-
rrolla una politica de foca-
lizacion, para reducir costos
y mejorar eficiencia. “He-
mos reducido al minimo la
exploracion que estd lejos
y nos estamos concentran-
do en la exploracion de los
alrededores de nuestras
operaciones. Eso ha signifi-
cadouna contencion de cos-
tos importante”.®

»» CEO de Buenaventura, Roque Benavides. roro:

CARLOS QUEZADA
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C. Alonso/ M. F. Gana estimulosde la Fed™, indico

Velarde. Argumento que

Velarde: Peruy
Chile estan bien

El proximo 17 y 18 de di-
ciembre, la Reserva Federal
realizara su reunién de po-
litica monetaria, donde eva-
luard si inicia o no el proce-

preparados para emesimen

fin de estimulos

» Presidente del Banco Central peruano dijo

precedido de las buenas ci-
frasde empleoy crecimien-
to que registro la economia
estadounidense en noviem-
bre, lo que elevo las expec-
tativas para que este mes la

que ambos “tienen fundamentos s6lidos” para ~ Fed comience el proceso de

enfrentar la normalizacion monetaria de la Fed.

normalizacion.
En este escenario, el presi-
dente del Banco Central de

Reserva del Pert, Julio Ve-
larde, quien participo ayer
en un roadshotw de la Alian-
zadel Pacifico, analizé la si-
tuacion de Peruy Chile para
enfrentar este proceso. Ve-
larde dijo que ambos paises
se encuentran bien prepara-
dos para enfrentar los efec-
tos que esa decisiéGn pueda
ocasionar.

“Chile y Peru han hecho
bien la tarea, lo que permi-
le tener un mayor espacio
para reaccionar con una po-
litica fiscal y monetaria con-
traciclica, ya que cuentan

»» Julio Velarde participé en encuentro de la Alianza  con fundamentos solidos

del Pacifico. ro10: m.oomerrG

para enfrentar el retiro de

ambos paises “tienen deudas
sumamente bajas. La de Chi-
le es menos del 10% del PIB,
mientras que la de Pera ter-
minard por debajo del 18%
del PIB. Ademads, Chile es
acreedor neto y en Peru la
deuda netaes menosdel 10%
del PIB, por ello, tienen mar-
gen para endeudarse”. Sos-
tuvo que si bien se ha inicia-
doun ciclo de recorte de ta-
sas de interés en ambos
paises, éstas todavia son al-
tas en comparacion con el
restode laregion, porloque
hay margen para una politi-
ca mas expansiva.

En la mesa redonda de la
Alianza del Pacifico partici-
paron ejecutivos de las em-
presas chilenas Falabella,
AFP Habitaty Bancode Chi-
le; mientras que por Peru
estuvieron presentes mine-
ra Buenaventura y Pacifico
Seguros. Roque Benavides,
CEO de minera Buenaventu-
ra, afirmo que “esta alianza
es la primera alianza inter-
nacional que no tiene fron-
teras comunes y que lo que
nos une es un objetivo co-
muin, basado en el desarro-
llo y la apertura de merca-
do”, dijo.@
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AFP Habitat hace
buen balance tras
ingreso a Peru

» Cristian Rodriguez, gerente
general de AFP Habitat, sefal6
en el evento Road Show Pert
que “estamos muy conten-

tos” con los resultados y “con
poder acompanar a Per( en su
crecimiento”. Esto respecto a
las operaciones de la AFP que
comenzaron en junio en ese
pais.

Ademas, el ejecutivo destaco la
importancia de la institucionali-
dad y el respeto de las normas
en el pais vecino.
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SENALO JESUS TAMAYO), PRESIDENTE DE OSINERGMIN DE PERU

Estudios para interconexion
energética entre Chile y Peru
se conoceran a inicios de 2014

Una vez conocidos

los resultados se podra
comenzar a manejar
los plazos e inversiones

que involucran esta de Desarrollo. En
iniciativa. estos momentos s estan
realizando dos proyectos sobre
POR J MENA CATRON inferconexion financiados
por esta Insttucion,

Lix interconexion energédica entre
paises de la regicn ha sido una de las

LAS CLAVES DEL
PROYECTO

~ Banco Interamericano

" Regulacion. Uno deos

Audit - Advisory - IFRS
Tax & Legal - Outsourcing

bdo.cl

en Energla y Minerfa (Osinergmin),
lesds Tamayo, “en estos momentos
se estd trabajando en dos proyectos,
que son financiados por el Banco
Interamericano de Desarmllo BID), £l
primert de eflos se reflere al proyecto
de planificacion encrgdtica entne estos

iniciativas que mis ha concitado el estudios frata a armonizacion

Imerés de diversos actanes, pablicos ol maroo regulatorio de manera

o privados, dados los escenarios de de hacer viables Jos acuerdos

escasez de lluvias, paralizacidn de de imporfacion y exportacidn

provectos y también para cambiar las de energia entre los pases Josis Tamayo. presidents del Organismo Supervisor de 1a

TESPOCTivas Malrices energeticas par participantes Inversidn g Energia y Minaria de Perd

contar con energla mas limpla. Ecuador y Colombla. Estos paises
Es en este escenario, es que se - Realidades diversas. que fiemaron un acuerdo de interco-

espera que a comienzos del pedximo Entre Colombia y Ecuador ya NEXKIN energitica que permitind crear

Ao se conazean ks primeros estudios awsten aigunas linsas un cofredoe qui pesmits compral y

que analizan desde la factibilidad da inferconaxion, mientras vender enprgia de un pais a atro de

de unir los sistemas de Chile y Perd, de Eouador hacia Perl) aln acuerdo a las necesidades de cada

hasta los cambios regulatodos que se quedan pendienta algunos cual, ¢ intercamblo comercial en esos

deben realizar para “armonizar” las procesos que levar adelante, paises. Seguin explicd el presidente: del

realidades con otros palses, como

Organismo Supesvisor de a Inversion

paises, y ol otro &s un estudio de la
amonizaciin del marco regulatorio,

IBDO

a fin de poder hacer los acuerdos de
importacion y exportacion de energia,
las ventas”

Plazos

A SU [UCio , Una vez que se conoz-
can los resultados de los informes,
se padran comenzat a manejar Jos
plazos ¢ invessiones que involucran
esta inlclativa, “Respecto de las In-
versiones, hay distintas realidades,
parque, por ejemplo entre Colombila
v Ecuador va hay algunas lineas de
conexian, mientras que entre Ecuador
y hacia Perd todavia quedan algunos
procesos que seguic”, comento Ta-
mayo, agregando que en su pais ya
existe interconexion entre todas las
regiones del pais.

“Entendemos que en Chile esta-
rian inteeconectando sus sistemas
pronto y luego de eso podremos
seguir hablando respecto a como
nos podemos intercanectar entre
nosotras”, afirma,

Los primeros estudios para interco-
nexidn entre Chile y Pert se conocerin
a principios de 2014,
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Autoridades peruanas destacan dinamismo de
economia local y valoran relacion con Chile

VICEMINISTRO DE HACIENDA DE PERU, CARLOS OLIVA:

“Grandes proyectos de inversion nos
permitiran crecer al 6% por tres anos”

Respecto del dinamismo econémico de Chile
plantea que existen las bases y los cimientos para

que se crezca al 5%.

La economia peruana ha lideado
el crecimiento de ka regidn durante
los dltimos meses, desplazando
a Chile o un segundo lugar, Esta
expansion ha ldo de la mano de la
maduraciin de imporianies proyec
tors do Infraestructusa v de mineria,
lo que lo impulsard a manteéner un
crecimiento en fomo a 6%, Asl lo
describe el viceminkstro de Hacienda
do Pertd, Carlas Oliva

- Pert ha liderado el crecimiento
en ka region, jouales son las pers-

pectivas a futurod

« Estamos proyectando una tasa
e crecimiento de 6% por lo mencs,
v los prdximos tres o cuatro afos.
Estamien convencidos que con las
cosis que estamos haclendo v un
entomo intemacional favorable,
podamas alcanzar esta tasa. El tema
EXtemn va a ser muy importante,
pero timbién las cosas propias que
estamos haciendo como el gran
impulso que le estamos dando &
La inversion, tanto publica como

privada. Los grandes proyectos de
versidn nos permiticin crecer al
"% al menos por tees anos. Hoy hay
una sere de proyectes, sobre todo
IiNeros, (que ya ostan emgezando
@ peoducic. En diciembre del afo
pasado empezo a operar una mina
miuty grande y en diciembee de este
afo debiera empezar la produccion
de Tarmocha que otra ména de cobee.
Solamente el funcionamiento de
esa mina le puede dar cerca de 1,2
0 1.3 puntos porcentuales mis de
crecimiento del PIB, A esio se suman
todos los procesas de liclacion
que estamos sacando este afo, ef
metro de Lima e una inversidn de
LISS 6.500 millones, & longitudinal de

i
2
H
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PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DE PERU, JULIO VELARDE:

“Lo que esta afectando la menor inflacion es

una leve desaceleracion que percibe la demanda”

Optimismo empresarial
Esta es quizds la principal
causa del buen desempenio
economico que evidencia
Pen), Ast al menes lo adviene
o presidente del Banco Central
peruana, Jullo Velarde,

- El crecimaento que muestra
Pert es bastante dindmico,
1Qué lo ha gatillado?

« El optimismo empresasial,
que tal ver se resintic por un
tiempo, particulsrmente en ¢
primer semestre donde existio
una preccupacion my imgpor-
tante por la desaceleracion
de China y su impacio sobre
commodities, segundo fue la
recesion europes sobre todo
el Impacio de las exportacio-
nes y commaodities, v terceno
el anuncio de Bernanke, la
posibilidad de reduccion de
flujos de copitales, hicieron
que se percibieran temores
en los mercados emengenies,
Felizmente se ha calmado esa
percepcian y estd retomando
cierto oplimisma respecto
del crecimiento, lo que es
Importante para continuar
con la inversion. De hechn,
la loveesion este ano va a
terminar ligeramente por de-
bajo del 28% del producto, y
esperamys el 2016 estor cerca

A su juicio,

el optimismo
empresarial ha
ayudado en el
crecimiento.

de 30% por la inversion que
viene haciéndose.

- jEstos crecimientos son
sostenibles en el tiempo? B
viceministro de Hacienda
sefiala que se espera crecer
al 6% hasta 2016...

= Nosoos esperamos un

poco mis, los sectores pri-
marios y la demanda Interna,
es0 si algo menor, permitinin
sastener un crecimiento a
futuro de alrededor 6,3%.
Este afio por kis expectativas,
que sufrieron algo entre el
segundo v tercer trimestee, se
va & tesminae creciendo 5,1%,
qﬂz.is 5,2%.

- $Est0s son signos de des-
aceleracion de la economia
peruanal

- H tercer trimestre se des-
acelerd y crocit 4,4%, el
primer trimestre fue 4,9% y
esperarmios crecer 5,5% - 5,6%
el segundo semestre.

- 3A qué responden los
bajos niveles de inflacion
en Peri?

« Desde 2007 hemos ten-
do tres choques al alza del
precio de los alimentos in-
ternacionales, aumento en of
precios de los granos, tngo,
maiz, soja, Felizmente, no ha
ocutrido eso y por un buen
clima estamos teniendo un
sesgo i la baja del precio de
estos commodities ademis
sumamos la perspectiva a la
baja del precio de la enengia
(.. o que esti afectando algo
L menor inflacion, es una keve
desaceleracion que la peecibe

la demanda, no es dramitica
pert sh menos dindmica de

lo que estaba el afo pasada
0 comienzos de este

« Cuando aparecio la clira
todos esperaban e se forta-
leciera ¢l dolar, se debilitara
¢l peso chileno, ol peso co-
lombiano, el sol peruano, y
pasé Jo conteario, Estibamos
monftareando eso, en Chile,
en Colombia, los presidentes

Gk

Lo que puedo decir es
que en Chile si se ha
notado una recupe-
racion del crecimien-
to potencial en los
ultimos afos”,

“Los banqueros cen-
trales tenemos una
caracteristica comun:
siempre estamos
asustados de lo que
puede venir”.,

de los bancos centrales esta-
bamas atentos y coordinados,
entonces se vio como algo
pasitivo que la economia noe-
teamericana se vea tan fuerte
y pueda arrastrar &l mundo
y es0 hace que smmaos mids
humildes respecto de nuestra
proyeccion.

- 1Esto gatillard fuga de capi-
tales extranjeros en Peruf

« MHis alkd dee T fuga de ca-
pitales extranjeros vemos gue
han sido lnvensores locales los
(Ue COMENZaron a emigrar.

« En Chile el Banco Central
ha entregado varias senales
respecto de temas que le

« Los banqueros centrales
tenemos una caracteristica
COMUN y es que siempre esta-
mos asustados de lo que puede
venir, de un lado o de ofro,
aunque los rlesgos do que s
materialice sea relativamente
hajos, somas gente nervioss
que esti pensando en esce-
narios que tienen muy baja
probabifidad de producirse,
Hemos advertido en clerdos
perlodos sobre lo que ora
endeudarse en ddlares por
ejemplo

- jComo ve ¢l crecimiento
de Chile?

- Lo que puedo decir es que
en Chile si se ha natado una
recuperacion del crecimien-
to potencial en los dltimos
anos.
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En el marco del saminario *La Oportunidad da ta Allanza del Pacitico”, donde se abordaron teméticas como la Politica Monetaria, los avances y oportunidades dal bloque
compuesto por Chils, Colombila, México y Pend, y las perspectivas de la economia peruana, e viceminisiro de Hacenda de Perh Carlos Oliva y el presidente del Banco
Cantral de dicho pais, Jilio Velarde, analizaron ka coyuntura economia de su pais y las implicancias en la retacién econdmica con (hile. Ademds, ¢ encueniro estuvo
marcado por los dichos del ministro de Hacienda, Felipo Larrain, quien afirmad “que la refacién que hemos construido con Port es mas fuerte que 10 que puede ocurrir con
La Haya, porque ambos paises nos homos comprometido a respetar lo que ocurra con ol failo”, dijo el secretario de Estado tras asistir al inPoru Foad Show Santiago 2013,
PO GONZALD CEROA MILLA

la Sterra donde vamos o adjudicar un nadie se imaging a EEUD creciendo  que probablemente vayan a hacer,
tramo dentro de mity poco, estamos “ al 6%, cuando crecen al 3% estin Lo que han hecho los dos dltimes
adjudicando también la red dorsal felices. Entonces, de algunamanera  gobierno ha sido muy peovechoso
de handa ancha, entonces estamos Chile estd evolucionando haclaesa,  principalmente, para Chile. H nivel
con grandes peovecios de inversidn Saachaaadfdlolos pero crecer Una fasa cercana al 5%  de relacidn que tiene Perd v Chile
que van a empezar 3 madurar, y o PAISES vamos a tener que me parece notable y con un entor-  creo que o5 el mejor de fos ditimos
producir en 2014, asumirlo como paises na internacional que no ha sido of 200 afios, estamos en un peak do
- En es escenario, jQué rol asume  maduros y definitivamente mis favorable. Creemos que Chile  colaboracion de trabajo conjunto
- 81 queremos seguir creciendo y la relacion bilateral que crecer al 5% poelos prowimas aflos,  que venga, existan motivos de que
tener un crecimienio sostenico por - La Infraestructuea que tiene Chile es esto disha cambiar,
bas priximos afios necesitamos no tenemos”. del privner mund, la realidad de la - jHay riesgo de que el fallo de
sole de la inversion nacional, sinp o educacn publica es mucho mejor La Haya afecte e clima de inversion
que también de la inoversidn extran- que la de muchos paises de laregion,  bilateral?
jora (...) estamos aprovechando 4  TeGMOB QU Sl CrecimIBn- L b cmemos - Sou cual 60 ¢l fallo, o pafses
Allanza del Pacifico para promover to de Chile va més alla de que ¢l crecimiento de Chile va s vames 3 tener que asumitlos como
Inversion de fodo tipa, ia volatilidad". Alls de fa volatilidad tene un futuro.— pakses maduros y definltivamente y
financieras. Estd esta Iniciativa del oo muy pravechoso hacla adelante. Creoque no se va a afectar la relacion
Mila « México, pero tambien hay ~Chile enfrenta un proceso eleccio- — bifateral quee tenemos. Chile tiene
inversion dura v para que se poede - Todo es relativo, Chile tiene un - nario, }Como ven esto en Pera, cree  USS 14 mil millanes invertidos en
hacer en minery, de retall, donde  ingresa pee cipita que es 70% mis que pueda cambiar la relacion? Pent, Pen tiene invertidos en Chile
I mayoria de lis empresas de ese  allo quee ef penann, entonces cuando « M allh ded tema electorad vemos USS 10 mill millones, por lo que
rubro en Pesti son chilenas. los palses comiensan o tener Gerto quet las dos fuerzas quese sstdn con-  seela poco Inteligente de nuestro
~ §C6mo ven en Perii el desarrollo  nivel de ingreso per cipita, crecer  frontando han sido los dos Gltimes lado ponerdo en sesgo por lo que
econdmico de Chilet al 6% o 7% es cada vez mds dificll,  gobsemnas, entonces ya sabemos lo  decida La Maya,
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CHRISTIAN LAUB, PRESIDENTE DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA:

“La regulacion de los

gobiernos corporativos

tiene que ser
profundizada”

MOH 1 GRAQ O BOMAS

D¢ paco par Chile en ¢l
marro del madd shawde inPen,
(e .‘JK A BVANL ITVETSIONes
en ol medio local, el presidente
de la Bolsa de Valores de Lima
y CHO de Credicond apeal,
Christian Laub, sostuvo que
pese a gue Lis bolsas del MILA
son ks mids goipeackes del mun
do en 2013, ks fundomentos
y reservas de los tres palses
contintan dando estabulidad
J SUs eConomias,

El efecutivo planteo que es
necesarin profundizar lemas
regulatonios, sobre todo en
o que respecta a gobeernos
carporativos, y que luego
de un aio de fuene rabajo
interna, £l banco de inversidn
persano, que en 2012 adaquinc
L Chitlena IMTrust, consalidard
su potencial en la region

- sHa afectado la salida de
flujos desde los emergentes?

- No creo que hava adec tado
mucho a nuestras bolsas en
el mercado accionarlo. Fso
lo asignaria mas al tema de
riesgo implichio por tesace
leracidn y caida de precios
de Los commuoedities, gque es o
quo le ha pasado a Pent Los
Fres palsess estin prachicaments
con superavit v los niveles de
FESEIVA (UE TENEMOE SO0 MUY
Importantes, asl que estamaos
hastante hien hiindados frente
4 contingencias coma e retin
dhe los estimulos

- {Existe temor en los in-

El ejecutivo advirtio, sin embargo,
contra un exceso de regulacion que

podria terminar haciendo dano al
desarrollo del mercado.

Creistian Loob, presidente do o Bolsa do Valores de Lima
y CEQ e Grod corpCapia
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versionistas peruanos?

Yo creo que si. Hay mo
vimientos de tasas de Interds
y tipo de cambio, [a gente
s mucho mis conserva.
dota. pero eso le entrega
oportunidades. Lo bueno de
muchas compafias de estos
padses 05 que encuentras valor
fundamental, v es0 nos dife-
renca, Lo bueno del MILA, es
{jue sl combinar Colombia
Pent y Chile en un ndice, se
forma un portatolio hastante
diversificado, con minesia de
Pend, retail de Chile, energia
de Colombia y financiero de
o tres

« jComo ha sido el ingreso
de la Bolsa Mexicana a la
propicdad de la Bolsa de
Lima?

- Nos ha servido mucho
por la expetiencia de elios
Es un mercado grande, al
lado de EEUL y mucho mds
llquido, por ln que tenerlos
n ellos en ¢l directonio es
espectacul o,

- Ha habido problemas de
gobicrno corporative, jeree
que hace falta regulacion?

- La regulacion de los go-
hiernos corporativos tiene
nue ser profundizada, En Perd

Chile, Per(i y Colom-
bia estamos bastante
bien blindados frente
a contingenaas como
gl retiro de los esti-
mulos en EEUU"

‘Lo bueno del MILA,
de combinar Colom-
bia, Ferts y Chile en
un indica, es que aea
un portafolio bastante
diversiticada”.

‘En CredicorpCapital
estamos sentando

las bases para que

la compania salga

a mostrar todo el
potencial que tiene. B
préximo afo saldre-
mos a ejecutar hacia
afuera muchos més
negocios”

hemos estado rabajando y
hace poco se publicd el nuevo
reglamento de esa nerda, en
participacion del regulador
[t it la holea y otros actones
¥ 08 nevesanio mejorar, porgue
¢l rlesgo que tienes cuando
suceden estos temas, y en
Chile lamentablemente han
pasado muchas casas muy
seguidas, es que se tende a
sobe teaccionar con mucha
regulacion, que si no es ade
cuada, hace dann

« jComo evaluan el fun-
cionamiento de Credicorp.
Capitalt

Estoy muy satisfecho

hemos hecho mucho en Tres
paises con compariias con
cubtara progla y muy exitos)
Fstamos en etapa de trahajo
interno fuerte y de pensar
LOMO estructurar negocihos
mds alld de un sdlo paie,

Estamos sentindo Lis bases
para que la compaiiia salga
A mostrar todo e patencial
que tiene. El prdximo aio
mostraremos mids, saldremos 2
ejecutar hacla afsera muchos
mas negocios. Tenemas un
equipo de lujo y también
hemos logrado captar 4 mu
cha gente,
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JULIO VELARDE L ENRIQUE ELGUETA
BCdePera —LaSVs oficié a una serie de
. sociedades andnimas para
m por una ] { que aclaren pricticas de sus
mantenciondela ’ . . directorios, muchas de las
tasadeinterés cuales fueron propuestas
Equipos de la Fundacion Jaime Guzman y del Instituto Libertad | haceuntiempoporlamisma
" trabajan en andlisis comparado de los proyectos en el SNl Eun shvar o8 0
B soas Conareso. cor ar a una proouesta de consenso, | “Peaesdeiaindustia P
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Empresarios
de ChileyPeru

y
profundizarla
integracion

Delegacion del vecino pais visito ayer el
a promocionar su economia como
d&cmpardemersbnEnunsemmano.enel
ue también participaron representantes
finnasoomoBanoodeChaleyFalabella,
valoraron el rol de la Alianza del Pacifico.

GUSTAVO ORELLANA V.
—Mis alld de las discrepan-
clas politicas y de las diferen-
cias €n los tamanos de las
economias, Chile y Peni en-
frentan un momento muy
positivo en materia de Inte-
gracion regional.

Aprovechando el buen cli-
ma binaclonal, una delega-
cion de empresarios perua-
nos visitd Chile para promo-
cionar a ese pais como
destino de inversion, afia-
diendo esta vez un nuevo in-
grediente: laoportunidad de
fortalecer la integracion re-
gional y de desarrollar ne-
gocios én conjunto,

Aver, en el hotel W, se rea-
liz6 el encuentro binacional
InPer, que contd con la pre-
senciade representantes del
gobierno y de los privados.

Roque Benavides, presi-
dente ejecutivode la minera
peruana Buenaventura,
planted que la Integracién
energética puede ser una
cportunidad de desarrollo

hE)

© §Qué ha pasado? Una
delegacion de empresarios
y representantes del go-
bierno de Peni realizaron
un road show en Chile du-
rante el dia de ayer, para
promocionar a su pais
como destino de inversidn.

© 3Queé se discutio? En
ese marco, empresarios de
ambos paises plantearon
que existen grandes opor-
tunidades de desarrolio en
materias como la energia y
el financiamiento de em-
prendimientos. Ademais
creen que es necesario
mantener las reglas -como
el sistema de AFP- para
propender a esa meta,

conjunto pues existe una dis-
paridad clara de precios.

“Si Pert) consume energians

centavos pot KWh yen Chilese
vende en 15, hay una comple-
mentariedad que podria ser
una oportunidad de Integrar-
nos y dejar de lado recuerdos
del pasado que porsupuestoa
nada bueno conducen. Creo
que la Allanza del Pacifico va
en esa linea”, planted Benavi-
des, quien asu vez valord el es-
piritu minero de los paises in-
tegrantes del bloque regional -
ademas de Chile y Perd lo
integran Colombia y México-y
la vocacion de agregar valor a
SUS récursos naturales,

Jorge Ramos, country ma-
nager de Sura Perd, destacd
Ia vigién conjunta de los
mandatarios del bloque, se-
fialando que s& nota €l com-
promiso real de querer hacer
cosasy de generar un objet-
vocomiin, cual es propender
al desarrollo de sus pueblos.

De la misma manera, agregd
que quedan muchos desafios
pendientes, como por efemplo
en materia de financiamiento
y emprendimiento. Comogru-
po Sura, adelanté que estan
trabajando en un fondo centra-
doen los cuatro paises, de ma-
nera de fortalecer las nuevas
ideasde negocios en la regidn.

Juan Pablo Montero, CEO re-
glonal de Falabella Retall, co-
mentd a su mrno que uno de
los fendmenos que observa es
la movilidad de personas, bie-
nesyservicics entre los paises
¥ (ue COImeo empresa propen:
den a eso, como también al for-
talecimiento de las Pymes,

En ese contexto, aseguré que
se hanconvertido enunapla-
taforma para que empresas y
pymes puedan expandirse a
otros mercados. Si recalcoun
punto: es necesario que los
proveedores vayan ganando
cada vez mas competitividad,
pues estaes -en su vision- una
herramienta que permite con-
trodar la inflacidn y de esama-
nera propenderal crecimien-

Iz 10de las economias,

7 REGLAS CLARAS. El presidente

ejecutivo de Banco de Chile,
Arturo Tagle, dijo también que

Al alero de Sofofa, empresa-
rios de ambos paises estan
desarroffando estudios para
avanzar hacia una intercone-
xian energética,

las empresas de los paises
miembros dela Alianzadel Pn-
cificorequieren de reglasclaras
para seguir profundizando Ia
apertura.

“Para los paises desarrolla
dos nosotros somos paises pe-
quefios. Como tal, el creci-
miento de nuestras empresas
presenta esadificuitad adicio-
nal: somos un mercado pe-
quefio, Por ello, para propen-
der al crecimiento, necesiti-
mos intéegrarnos mas, para
competir con gigantes como
Brasilo Europa. Y comotales,
los bancos vemos oportuni-
dades muy grandes en es0s
mercados. Como Banco de
Chile vemos con muy buenos
ojos financiar proyectos en
Pertiy Colombia”, puntualizé,

"La estabilidad juridica es
fundamental y es muy necesa-
rlo que se mantenga: que exis-
ta la tranquilidac y que &l [nyer-
sionistatenga la certezade que
las reglas serin las mismas, ES
Importante asegurar eso en for-
ma permanente”, agregd.

Jorge Ramos, de Sura, de-
fendid el sistema de las AFP:
“Hemos habladode lcsbene-
ficlos y la Importancia que
hantznido los fondoes de pen-
slones. Ese sistema fue In-
ventado acd, y dado que fun-
ciono diez afios primero en
Chile, antes de que fuera Im-
plementado en otros paises,
he ayudado un montén a la
region y es un factor que lo
distingue, ESperemos que no
cambie mucho”, subrayé. @

2

La dictacion del fallo del tri-
bunal de La Haya porel
diferendo maritimo no
debiera afectar ¢l buen
clima econdmico existente
hoy entre Chile y Peni
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PRESIDENTE DE MINERA PERUANA BUENAVENTURA

Roque Benavides “Integracion energetica
entre Chile y Pert es una gran oportunidad”

CECILIA CORREA

—El empresario peruano Ro-
que Benavides, presidente
de laminera Buenaventura,
destaca el proceso de Inte-
gracion que se puede generar
entre Chile y Peri en mate-
riaenergética. Habladeeco-
nomia complementarias,
destacandoel problema que
deben enfrentar las compa-
fiias en el norte de Chile por
la falta de agua y energia.

1Como puede beneficiar
al desarrollo minero la
integracion entre Chile

y Peru?

~Hay que dar un paso atras
en la historia y reconocer
que durante muchos afos

las grandes empresas (nter-
nacionales llegaban a Chile
y no iban al Pery; finalmen-
e esas mismas empresas que
instalaron sus bases acd lle-
garon a nuestro pals. La mi-
nerfa entre Chile y Peri son
distintas, Acd huboun factor
que fue la nacionalizacion,
luego la influencia de Codel-
coyempresas internaciona-
les. En Perd habia actores
medianosy no hablan inter-
nacionales, ademis de algin
componente estatal. Ahora
con las privatizaclones en
Peri, esos pequenos actores
se fueron transformando en
grandes empresas, la estatal
vano existey las Internacio-
nales que llegaron de Chile

han aportado mucho al desa-
rrollo minero. Por eso hay
vasos comunicantes entre
nuestros dos paises con mu-
tuos beneficios.
(Han tenido problemas
con las comunidades?
—Hay problemas con las co-
munidades, pero comoen to-
das partes del mundo. Tal
vez han sido mds resaltados
por algunos enfrentamien-
[0S, PEro NO Creo que sea un
tema. En realidad, lo que estd
frenando la actividad en Peni
esloquellamamos la permi-
sologia, que hace relacion a
que por la alta burocracia se
demoran las Iniciativas.
Otro punto de compara-
cién, pero que favorece al

Per, es que nosotros no te-
nemos el problema de la fal-
ta de agua v la carencla de
energiaque existe en el nor-
te de Chile, por eso se ha
dado que hay muchas em-
presas que estan trabajando
en Chile que luego se fue-
ronal Peni.

&Y la judiclalizacion?

—Se handado algunas nor-
mas para desburocratizar,
para agilizar los permisos; el
problems es que alld cuesta
tomardecisiones, yaque se
han judicializado todos los
procesos, &l igual que en
Chile(..) poresocreoquela
salida para esto es volver a
generar confianzas y seguir
creciendo.

1Quéleparece una integra-

—Creo que una Integracién
energéticaentre Chiley Perd
es una gran oportunidad. Si
el Peni consume energlaa s
por KWh y Chile consume
energin a 15 por KWh, evi-

dentemente que hay una
oportunidad de negoclos y
de Integracion energética,
mds aun cuando los prinei-
pales requerimientos de Chi-
le estin en el norte de este
pais. Nosotros creo que so-
mos economias muy com-
plementarins. @
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Habitat Peru:“Tenemos
mejores afiliados queel
promedio del sistema”

Una remuneracion
promedio mayor por
afiliado y una aportacion
mas altason las
caracteristicas de los
afiliados de Habitat Perni.

—Confiado en el desarrollo
de Habitaten Perul. Asiestd el
presidente de la AFP en di-
cho pais, Rafael Picasso, que
comenz0d sus operaciones en
ese mercado en junio pasado.
Un procesoque nohasidodel
todo facil: enfrentaronlatran-
sicién haciala afiliacién elec-
trénica y los cambios regula-
torios que postergaron la en-
trada de los independientes.
Justamente respecto del re-
traso en la aportacién de este
grupo hasta agosto de 2014, Pi-
cassoreconoce queesuncam-
bio aunque sobre susimpactos
enla AFP afirma que “nilo he-
mos medido ni tenemos ele-
mentos de poder medir, perolo
cierto es que el primer mestu-
vimos 36 mil afiliaciones apro-
ximadamente y ahora elultimo
mes hemos tenido 700-800”.
Con todo, las proyecciones
indican que esperan contar
con 600 mil afiliados en dos
afios. Y aunque el ritmo de
afiliaciones por mes ha esta-
do por debajo de los 25 mil, el
ejecutivo destaca que “esta-
mosteniendo cosas positivas
COmMo una mejor remunera-

cion promedio por afiliado y
una mayor tasa de aportacion.
Tenemosmejores afiliadosde
losque puedetenerel prome-
dio del sistema hasta ahora”.

Pesealoscambiosenlasre-
glas del juego, Picasso enfa-
tiza que la apuesta de Habi-
tat en Peru “es de muy largo
plazo, comolohahechoaca.
Esuna apuesta que en Chile
lleva 33 afios”. Algo que con-
firmé el propio gerente gene-
ral de Habitat, Cristian Ro-
driguez, quien sostuvo que
“estamos muy contentos”
con los resultados de la ad-
ministradora en Peru y, de
poder acompaifar a dicho
paisensucrecimiento. ®@ DM
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Pert busca modernizar su sector petrolero, siguiendo el modelo de algunos de sus vecinos, con un nuevo proyecto de ley

para
déca

1A

proxima de la
region en
privatizarse?

Un reportafe de
C.COMBER / C. CORREA

0 sdlo México esta viviendo

tiempos de cambio con su

reforma a la petrolera Pe-
mex. En momentos en que el con-
greso mexicano estd a punto de
apeobar ln privatizacidn, ahom Pent
Poieia Segule SUS pasos, con LN nue-
Vo proyecta para modemizar in es
tatal Petroperi. El modelo a mimr,
sugieren muchos, es ks colombiana
Ecopetrol

Durante ef fin de semans , @l go-
bierno perunno anuncié que envia-
ra al Congreso un proyecto de ley
para privatizar parcialinente la pe-
trobera estatal, Lsto permitiria la
Inclusién de hasta un 49% de capl-
tal privado - 2 través de emisiones
deaccionesen lnbolsa local - y una
Inversidn de US$3.500 mitlones
paraelevar su capacidad de refina
clén de petsdleo,

Segin 1a Sociedsd de Mineria y
Petrdleo de Perd, las inversiones
en el sactor de hidrocarburos ca-
yeron este afio un 30%, a US$1.300
millones,

“La participackin privada hace
que no hayn un sometimiento (al es-
ado) ¥ que no sea tratada como la
caja chics, como se ha tratado s las
empeesas pubiicas hiscoricamen-
", asegurd ¢l mintstro de Econo

49%

De capital privado se permitia
en Patropar(, de aprobarse ol
proyecto de ey que entrard en
discusitn,

US$3.500

Millones sard 4 Inversidn que se
requarirh pars elevar ka capaci-

mia y Finanzas, Luls Miguel Casti-
ila, a la radio local RPP. La idea es
dupticar la producclén de su mayor
refineria llamada Talam, ubicadaen
el norte del pads.

Kl plan para amplinr y modemizar
Talara serd financiado con présta-
MO8 EStrucTirados, Honos U orros
mecanismaos

Peroel gran problema de Petrope-
i es la fuerte calda que ha tenido
en la produccion, lo que no ha po-
dido satisfacer ks mayor demanda
interna; sctualmente de 171 mil ba-
rriles por dia. Esto hari que el défi-
cit camercial de hidrocarburos au-
mente estreplitosamente este afio.

Si en la década de 1970 Pertt pro
ducia alrededor de 120 mil barriles
de petroleo diartos de crudo, hoy
esto se ha reducido a la mitad, en
medio de trabas en 1os permisos
para In exploracion y explotacion
del goblemo y 2lgunos temores am
bientales de las comunidades.

“Es preocupante cuando habla-
mos de petrdleo, porque estd ba-
jando i produceidn y existe una
preccupactdn par destrabar Jos trd-
mites”, dijo n periodistas la presi-
donta de In Soctedad de Mineriay
Petrdleo de Perd, Eva Arlas

Segin Arias, labalanza comercial
de hidrocarbares de Perd registrd
un dénicit de mas de USSS00 millo-
nes entre enero y agosto, un fusree
incremento frente al déficit de
US$485 millones en todo 2012

Lascompras de procuctos refina-
dos desde Estados Unldos aumen-
taron un Z2'% este afio en compara-
cidna 2012 ¥ un tercio de Jos com-
bustibles a Ia venta en Perd son
Importados.

Asd, se busca el regreso de caplna
es privados a Pecroperd para poner
a Is empresa al nivel de 13 brasile-
fia Petrobras y de la colombiana
Ecopetrol. También se buscasegulr
el efemplo de Pemex, que estd ad
portas de agrrobar un proyecto de re-
forma energética que focilitaris ln

ety la reservada tn-

dad de refinacion de patrdico, Se
busca duplicar ia preduccin de

dustria dcrhidmurbumx. Lamayor
ddcad

Tatara, la mayor refineria del pais.

171.000

Barries al dia es actuaimente fa
demanda en Pen). Paro ésta es
muy supéerior. Por o tanto, se
debe importar un tercio de s
combustities & la venta an ol pais,

P sectoren
México tlene hasta este domingo
para ser aprobada en el Senado.,
Sin embargo, muchos personajes
PELUANOS ASEEUIAN QU NO €3 una
privatizacion sine s6lo facilita 1a
inversion privada, Algunos de los
que eszin & favor del proyecto piden
que hayn una menor participacion
privada, de alrededor de 20%. ©

EL VICEMINISTRO DE HACIENDA DE PERD

Carlos Oliva: “Debemos llevar a Petroperu
aun nivel superlativo de gestion”

CECILIA CORREA

—En su paso por Chile, en &l mar-
co de Ja organizacion de InPerd
Road Santiago 2013, e viceminls-
tro de Haclendn peruano, Carlos
Oliva, se do unos minutos par ha
blarcon PULSO sobre la Intencidn
del gobierno de abrir la petrolera
estatal Petropend a capital privado.

4COHmMo ve la relacion del empre-
sariado con el goblerno de
Ollanta Humala?
—La relacién ha sido muy buens;
Ininversion privadaesel 80% dela
inversion total y en ese sentido te-
nemos gue seguir trabajando jun-
tos. Somos consclentes que para
llevara Pend por La senda del desa-
rrollo tenemaos que ser socios con el
sector privado. En Infrestructura,
acelernmos asociaciones pablico -
privadas, como ¢l metto
A0RAS SON SUS POrsPOctivas para
1a economiz el proximo afo?
~Estamos proyectando un crecl
miento incluse mayor al de este
aflo, por encima del 5%, ¥ 1n meta
para ol proximo aflo es crecer por
sobre al 6%. Hay una serje de foc-
tores que nos hacen pensar que
es1o va aser asl: que China sigs es-
mbllizandase entornoal 7,5%, que
EEUU emplece a crecer y que Eu
Topa aslirdela
Pero, lo mas importante, es que te-
nemos una serie de planes de inver-
slon que van & empezar & materia
llzarse en 2014,

iCuiles serian esos planes?
—Porefemplo, estamos Licitando el
metro de Lima, un proyecto de
US$6.500 millones, la red dorsal
de banda ancha, un tramo impor-
tante gue conectard In zona de ka
sherra, Bstamos destrabando lag in-
versiones que no se habian con-
cretado, loque nas va a dar bimpul-
$0 parn que ofuld superemos ln meta
de 6% de crecimiento,
(Y enestose incluye la privatizs-
cion de Petropera?
—En realidad no s uno privaciza-
cldn, sino que se trata de la moder-
nizacién de la fMirma. Es proba-
blemente la empresa piblica mas
grande que tenemos y S0mos
conscientes de que tenemos que
Hevaria a un nivel superiativo de
gestion.

Como parte de esa modemiza:
clén, p | 1n ges-

vatizar parcialmente Petroperi. Con una demanda creciente y una produccion menor a la de hace
s, Peni se ve en una encrucijada si no logra adaptar un sector con alto potencial pero poco aprov:

tion de la empress, tomar lns me-
jores practicas del sactor privado
PAA APTICArIas & una empress po-
blica para quesen de ljo. También
estd ¢l proyecto de la refinerin Ta:
lara, un proyecto de US$3.500 mi
Bones que va o Ser financiada por
Petroper(, qué nos b tardado mads
Ge¢ un afo en hacer Jos estudios ¥
en ver la viabilidad de ejecutario.
1Que le queda por ejecutarse?
—Esperamos gue sea aprobado
Por el Congreso, ¥ por e50 &5 nece
sario —para levantar el dinero—,
darle a Petropeni un gobiernoe cor
porativo y abrir las acclones al ca-
pital privado, 51 |a patrolera va &
hacer una Inversién 1an impor
tante como en esta nueva refine
rix, es importante que se modeni-
ce vy mejore 1a gestion,

iCudles son los principales de-
safios de la economin de Peru?
—Los verdaderos desafios son los
temas estructurales. Cuando una
ve la foto de ln macreeconomis,
todo el mundo la alabg, pero nece
sitomos mas que una buena ma-
crosconomia. Tenemas gque solu-
clonar 1os tres mayores retos del
pats: 1a calldad de ln educacion
pubdica, In brecha en Infraestric
T (energin, ransporte, aguas y
saneamieato) v ia calidad del sec-
tor pablico, para que ses eficaz. Ya
hemos aprobado una reforma civil
perovaatomar tempo. De lo con-
trario, este crecimiento no se sos-
tiene en el largo plazo.@
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EL PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DE PERU

Julio Velarde: “Tendremos cierto
margen para ser mas expansivos,
pero moderadamente”

CECILIA CORREA AL
—El presidente del banco
central de Perd, Julic Ve-
Earde, esoptimista respecto
al crecimiento de la regidn
& proximo afo, a pesar del
Inminente retiro del esti
mao por parte de la Reser-
va Federal de EEUU y de
Que S espera una menor
demanda de materias pri
mas de China en su plan deo
enfocarse en ol consumo
mas que en la inversién.
En noviembre, el emisor
decidid reducir la tasa de re-
ferncin del 4.25% al 4%, v
@300 |BOVES TOMArh Una e
va decision en politica mo
netarin. Se espera que ol
Banco Central recorte esta
SEMANA O €0 &nero su 1asa
de interds a un 3,75%, nivel
que se mantendria todo ¢l
proximo afo, Durante su vi
sita a Chile para participar
del road show de Perd en
Santiago, Velarde dijo ayer
2 PULSO que el sesgo de la
politica monetaria serd “li-
geramente expansivo”

1Qué se puede esperar
parala politica monetaria
ol préximo afho, conside-
rando el retiro de estimu-
los de la Fed y ka desacele-
racidn de Américalatina?
No 8¢ 5l ese prondstico s
carrecto, No s¢ sl para 2014
el crecimiento de América
Latina vaaser menor queen
2013, México, Brasil, Perd y
Colombia van a crecer mds...
Se espera que México se ex-
panda el proximoafio 3%
oste nfio fue de 1,4%, 1,5%
y sélo el creclmionto de ese
pais va o sumentar el pro-
medio de la regidn.
1Qui podrian esperar los
inversionistas para el
préximo afio?
~Esperamos una inflacion
muy baja, del 2% en los pré
Ximaos doce meses, Tendre-
08 Wt CRETTO mAargen parn
ser mis expansivos, pero
moderadamente, Hemos ve-
nido desde hace seis meses
reduciendo los encajes, Jo
que libera recursos pam po-
der prestar, En noviembre
bajamos ia tasa desde el
4,25% al 4%,
1Cudl serd la tendenciaY
—Esta politicn estd en lo new
Lral CON Un Sesgo hacia lo ex-
pansivo, Hemos reducido
para diciembee los encajes
€0 un punto, & decly, los
bancos tienen un 1% mas de
sus depositos para prestar,
El sesgo es ligeramente ex-
pansivo: en este momento
N0 38 Ve que SUDANOSTAsas y
3 que 9e mantenga estable,
v 1al vez en el futuro no an
lejano se baje algn.
20 sea se espera mayor in-
versién?
—Vemos mavor inversion,
especialmente inversica mi-
nera: en el primer semescre

-

\

AMERICA LATINA
“1la

fuerte, se esth’
Wmm

PREOCUPACIONES

DESAFIOS EXTERNOS
LaFed, Chinay
ahora

Europa son
las principales
del Banco Central

respecto al afio pasado su-
bid 29% y esperamas que el
proximo afio crezca
iCudles son las mayores
preocupaciones del Ban-
co Contral de Pert on ma-
teria econdmicay

—A corto plazo, el poten-
clal efecto del cambso de po-
litica de ks Fed: 1o buenaos
resultados de 13 tasa de de-

Sl
o

'

sempleo que se publicaron
elviernes hacen esperar que
retire el estimulodurante
los préocimos myeses, Por otra
parte, si bien nadle espera
que Chinn vaya & experi-
mentar una carrecclon lm
portante alabaja este afio o
¢l préximo, este desbalance
de inversidn para atraer
consumo es tan delicado,
que siempre puede Lraer
ProDISmas, &5 Lk amenaza,
Eltercer problema es la si-
Tuackon europea. Aunque
estd mucho mejor que hace
un ado, y que incluso se es-
per que pase de la recesion
¥ haya un ciecto crecimien-
10, quedan xin muchos pro-

sector privado desde la po-
litica monetaria flscal es

bastante complicado frenar
esta euforia Eslo que se ha
visto en pafess como Espa-
fla, en e 2008,

1COmo ve lus perspectivas
de integracion regional,
por ejemplo con el MILA?
—Muy fuertes, Créo que s
estd rrabajando én cosas
muy concretas. Se estdn bus
cando aspectos particulares
que son de lmportancia par
Ins empresas, como dar visas
para los negocios en basta
180 dfas, buscar una téenica
unica de comercio conjunta,
buscar Incluso protoecolas
sanitarios y una regla de on-

blemasqueestaniodaviade  genque favorezca que cuan-
bajo de la alfombra. do alguien le compra a una
1Y 1os retos internos de empresa peruans suminis-
Peru? tros chilenos o colombia-
—Internamente tenemos &l nos, puedan aplicarse en
temor respectoaunaeuforia  EEUU. Creo gue son cosas

d 1 que 7 partlas empre
lneconomia crexcaporsiem-  sas en particular porque les
pre al 7% o §%, que seasolo  bloques el crecimiento.
inversidn, crecimiento de  Pienso que ese enfoque, mas
precio de activos, etc. Que uns expresion lirica de

Felizmente esa euforia, por
lo menas de manera tempo-
ral, 5= ha disipado por la evo-
luclén que ha producido la
Fed y los temores que ha ha-
bido este afio,

Es decir, cuando hay un
entusiazsmo excesivo del

discurso, estd buscando
puntos concretos que sirvan
para esta integracicn, Jo que
es muy pasitivo. Ademas,
SON CUNTO SCONOMESS que
tienen mas o Mmenos 1 mis-
ma orientacion, y esoes im-
pottante. @
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oousasocvones l o] MATERIAS PRIMAS

Valer Var. (W) Dia Vador Ve N Vidor Var (W
IFSA 37043 -008 L9 2305363 Délar observado 52708 -029 Cobre USS/ L2 324 0
IGPA 18.271 ‘0 020 Martes 10 w Déloy inforbancario 529,60 068 Petrdleo WTT (USS/BartiD 97,4 032
Duw Juees 1602553 003 Murcoks 11 2328961 Eure 72732 -083 Oro (USS/0nza) 124084 096
Novdag 406875 015 Jweves 12 23 25260  Eures por LSS 073 0,21  Cehosa NBSK (USS/Ton ) 90299 000
Bovega 5136538 04 Viem s 2325580 Pewagetiepor USS 6,25 011 M Pescade (USS/Ten ) 150000 o000

Consenso entre abogados de los programas de Michelle Bachelet y Evelyn Matthei:

Expertos de comandos proponen
inhabilitar de cargos a personas que
atenten contra la libre competencia

. L
Plantean modificar las actuales multas, de
un maximo de 20 mil UTA, a otras que sean
acordes al beneficio obtenido por la empresa.

Creen que si una firma se fusiona o adquiere
otra, pasando cierto umbral de participacion,
debe consultar si se le autoriza la operacion.

VISIONES DE LA ALIANZA Y DE LA NUEVA MAYORIA | 8 2

economiaynegocios @ morcurio.cl

Columna de opinion
de Axel Kaiser: “2041:
un mundo igualitario”

DE PUNO Y LETRA |88

TERRENO DE £.472 Mm%

Inversionistas
pagan US$ 20

WECULADOR DE VALORES:

SVS exige a
las empresas

millones por corregir su

el dltimo gran autoevaluacion
pano en Nueva sobre gobierno
Las Condes corporativo

PROYECTODEOFICINAS 87 £l sitio se ubica en avenida Los Militares, 4 ur cuadra de Manguehue CASOS CUESTIONADOS 810

VENTAS PODRIAN CRECER DOS DiCITES:

Mairgenes de las vifas se

recuperarian por alza del

délar y aumento de stocks
ANALISIS DE LA INDUSTRIA B 9

JULIO VELARDE, PRESIDENTE

B. Central de Peru: unificar
sistemas tributarios es clave
para integracion financiera

de la Alianza del Pacifico
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Roque Benavides.
presdente ejecutivo
de Buenaventura,

Minera peruana
Buenventura
evalia futuro de
tres proyectos

La sl de Phaos cle
Irmversitn desde segrentos
Iigackos a ta miewria y of alza
e contes han afectado a
Buerawentura, una de s
IYOrEs COmpailas miner as
o Perik. Por esto. b firma
esti revtsando ¢ futuro de
tres proyectos, doe Rogue
Beriavides, presdents eject-
tivo de ks empresa

£ esa boea, 3 la venta de
Ay tina de mentr tamaiic s
sumia i reevaluacon del
yacimionto de oro y plata
Antapite, ubicado er ks pro-
wincl dhe Humytard, asi como
Shila y Paula, ubicadas en el
dopartamonto do Aregupa

"Parecixn goe los imerca-
dos bursitdes estin buscando
otras altermativas 3 & em-
presrs de cobre. Ly seomma
pasada asisti a una conferen -
o ol Toronto y of inderés por
fas acciones de mireras en
Qonerdd e in POCo teotp -
corante. Por supiesto tiene
e Bevar a preccupacdn”
dice. Y agrega "Creo g ala
Iindustria minesi nos {oca
erfochmes o reducy conlon
generar eficiencias y sinergias
om olros sectones com
roveedoes e proyectos
randes”

No aostante, afirma que
los planes de expangon
interracionad de b compada
squen vigerges. "L priondad
I terormos en Ménco y e
Chile. Mindco se ve mis
factibe. povo no dencartamos
entrar a Chile en o futury
aungue todaia no tenemos
oportincdades” sefala

Panorama del sector salud entre paises de la Alianza del Pacifico

Gasto coma N del PIB y valor en dolares per capita (poder de paridad de compra)

6,5%
7.6%

México

8,4%
Chile

Colombia

Peri

Nuenero de camas por cada 1.000 habitantes

‘
]

Méoco

LA INICIATIVA BUSCA, ENTRE OTROS ASPECTOS, DESARROLLAR UN MARCO REGULATORIO INTEGRADO

Inversionistas celebran nuevo acuerdo “Angeles
del Pacifico” para apoyar proyectos innovadores

Representantes de Peri, México, Colombia y Chile suscribieron una alianza que busca homologar e integrar las

oportunidades de financiamiento para emprendedores de los paises de este bloque comercial.

Coma "Angeles del Pacitico
fue boutizado el acuerdo de cola
borackon entre redes de versso-
nistas Se Chide, Perd, Colombia y
Mscn, of cual se concneld of vier-
nes pasado —en ¢l marco de
LABA, ol foro de emprondimion
o ¢ inrewackin nlizado en San-
Hlaggor— com el fim do apoy e of de-
sarrollo de las start-wp de estos
coonomias de Amdrica Fatina

Entre otros aspecton, la iniciati
va busca comparti' oportunida
des de invessadn de cabciad con los
demils fondos v merar redes de
apoyo para kos empeendimionion
Imovadones

Asimiamo, prefende sostenet
esfuerzos conjunios par asistir en
¢l desarrodlo de un maron regula
torio que promuevi o financa-
ersbervio “Aryged ™ e coda uno de o
patses y que, adetman, faclive bain
tegracion de los mercados de in
version

Fl acuerdo fue suscrito indcial
mente por Peri Capital Netwoek
ICR (Perd), Creame (Colombia)
Cagitalia (Colombia), Intaghibe
(México), Angel Venture Mexxeo
y ChheGlotal Angpeds

“Fata alianza nos permitira
compvrthr pricticas entre las dide-

20

ACUERDO FIRMADO.—

nuierda a de

echin, James Riggs {ChileGlabal Ange

Marta del Rio (Peni Capital Network), Jorge Montoya (Red de Fordos y

=

Poru Colombra

1L MO

Angeles Capitalia) y Camrslio Kegner (guien aparoce firmanda, de Angel Ventures Mexico) suscritiercn el acuerdo en el marco de LABA+, en Santlago

rentes redes dngeles inversiones
tas Podremos intercambiar herra-
mientas y metodologias”, dijo Jor
mtante ¢
= Capita
L meta

g Montoya, repres
Rexd e Fondos v Amy
Ka. Fl epociativo agresd

"
para Jos prosdmos doce meses serd

Thomologar el escenarkn”™ entre

proyectos agroximadamente fueron
analizacos por diversos inversionisias

angeles de la Allanza del Pacifico

{

los patses miembros
Marta del Rio, de Peru Capnital
Network, destacd gue o acuerdo
O UG Ichativa rwoesania v Begas
on ol mamento adecuado. Ahara
tenemos mas farza v podoemos
COmpartir meyores prachias

Camilo Kedner, representand

futro se podrian sumar s

fondos Angedes se hicieron parte

Inecialmentte, de esta allanzia. Enel

de Angel Ventures Mexico, subra
vy que
acuerdo s comsalidar Ly rek
s internacionales de bos em-
prendemicnt para que los pro

yectos Gesde sS4 nacimaento ben-

W

AN una csencia mtermacional y

cspecialmmie, Latinoamenicanas

lo mportante de este

Low suscnptores de esta moeva
maciativa estén convencidos de
que de ahora en adedante s gene-
FALAN PUes
negocos para los emprendimicen-

s oportunidades de

o, distacho o s mayor integrackin
entre Las cuatro economias de La
Allanza & Pacliico

serin los mercados tentativos que podran
oplar ks ervprendedores para desoroliar wn
proyecios: Chele, Pery, Colombia y México
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Julio Velarde expuso en seminario organizado por inPERU:

Presidente del Banco Central de Pert
dice que unificar marcos tributarios es
clave para integracion de la Alianza

El ministro de Hacienda, Felipe Larrain, hizo un balance de los avances financieros
del bloque, al que calificé como el mds “ambicioso y promisorio de las Américas”.

P.OHLBAUM y M. PENAFORTE

Para el presidente del Banco
Central de Reserva del Peru, Ju-
lio Velarde, la clave para el desa-
rrollo de la integracion financie-
ra de la Alianza del Pacifico es
que se unifiquen los marcos tri-
butarios. Asi lo sefald en un se-
minario realizado por la organi-
zacién publico-privada inPERU,
en el que también expuso el mi-
nistro de Hacienda local, Felipe
Larrain (ver recuadro).

El presidente del ente rector
de Lima asegurd que, ademads de
los marcos tributarios, también
falta avanzar en otros temas. “En
algunos casos hay restricciones a
la inversion en el exterior para
fondos de pensiones, que podria
liberarse mas para el caso Mer-
cado Integrado Latinoamerica-
no (MILA) al menos”, senald.

Planted que en este mercado
bursitil unificado hay proble-
mas de cada pais que se deben
enfrentar, como el hecho de que
la mayor liquidez de las empre-
sas peruanas esté en la bolsa de
Nueva York. “Habria que bus-
car como asemejar mds la regu-
lacion de las tres bolsas”, dice.

Depreciacion

En materia cambiaria, Velarde
anticipa una correccién de la de-
preciacion de las monedas de los
paises de la Alianza del Pacifico
—especialmente de Perd y Chi-
le— frente al ddlar para los pro-
ximos meses. Segtin explicd, hu-
bo un choque con la caida de
precio de los connmodities, espe-
cialmente en el primer semestre
de este ano, por los temores de la
desaceleracién econdémica chi-
na. “Eso se ha disipado, pero de

J

"El acuerdo de integracion mas ambicioso y promi-
siorio que existe en las Américas hoy”. Asi califico a
la Alianza del Pacifico el Ministro de Hacienda, Felipe
Larrain, en el discurso de apertura del seminario.

En un balance de los avances concretados en materia
financiera y comercial del bloque, la autoridad destacé
que, econdmicamente, la Alianza del Pacifico ya es mas
grande que Brasil. Agrego que a partir de la integracion
de México al Mercado Integrado Latinoamericano (MI-
LA), el mercado accionario del blogue sera mayor que
Bovespa, la principal holsa de valores brasileia.

"Mas de un tercio de la poblacion de América
Latina y del producto de la region esta dentro de la
Alianza del Pacifico”, sostuvo.

Consultado respecto del aporte que Brasil podria
traer al bloque, el ministro sostuvo que "la alianza

Habria
que buscar como
asemejar mas la
regulacion de las tres
bolsas que componen
el MILA”".
JULIO VELARDE

PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL
'DE RESERVA DEL PERU.

W Larrain: con México, MILA sera mayor que Bovespa

debe estar abierta a una integracion que incluso vaya
mas alla del Pacifico”. Sin embargo, agrego que tiene
que haber voluntad de las dos partes. “Esto es como
el tango. Hay que ser dos para poder bailarlo. Cuando
uno dice: estamos dispuestos a recibir, tiene que
haber también un interés”, aseguro.

El jefe de la cartera de Finanzas descarté que el
fallo de La Haya —por la delimitacion maritima entre
Chile y Peri— pueda a afectar el intercambio comer-
cial y de inversiones.

“La relacion que hemos construido con Perii es mas
fuerte de lo que pueda ocurrir con el fallo, porque
ambos paises nos hemos comprometido a respetar lo
que ocurra en el fallo de la Haya (...) esta de parte de
los gohiernos el compromiso de respetar lo que vaya
a determinar el tribunal”, finalizo

LUCEAND RIAVELME

todas formas el precio de los
commodities ha caido, por su uti-
lizacién como activo financiero.
Con esos fundamentos, menor
precio de materias primas y sali-
da de flujos de capitales, uno es-
peraria que el tipo de cambio se

apreciara algo, pero lo que se ha
depreciado ya es lo que tenia que
hacerlo”, dice.

Respecto del sol peruano,
aclaré que “creemos que esta li-
geramente mads depreciado que
los fundamentos, pero si me pre-

gunta dentro de dos meses, pue-
de que le dé otra respuesta”.
Frente a la presion inflacionaria
que pueda poner una mayor de-
preciacion de las monedas lati-
noamericanas, dijo que de haber
un impacto, éste serd bajo.
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JULIO VELARDE

Impacto Por Mejora de Economia en EE.UU.
Nos Ha Sorprendido a Todos

En conversacion con
ESTRATEGIA, el
presidente del Banco
Central de Peru, afirmo
que “la mayor parte”
de los Bancos
Centrales esperabamos
que las buenas noticias
del desempleo en ese
pais acentuaran los
temores y “y paso lo
contrario”.

— En Chile existen
ciertas voces de alerta
para enfrentar el nuevo
ciclo econémico global,
jcudnta cautela y equili-
brio debemos ambos pai-
ses tener al respecto, evi-
tando catastrofismos sin
sentido?

— Hay dos temores, uno
que afecta el precio de los
commodities y que se mani-
festd con mucha fuerza el pn-
mer semestre de este afio con
respecto a una desaceleracion
de China. Ese temor en gran
medida se ha disipado para el
2014 y también para el 2015.

Ahora bien, si
caen los precios
e los commocdi-
ties, va a ser
mas por oferta
que por deman-
da. Pero es un

El temor por
China y su consumo
de commodities en
gran medida se ha

disipado para el 2014

tamano. China
en estos
momentos
representa casi
el 39% de con-
sumo y es
sumamente

proceso lento, importante.
no es un dafo y también para el Sin embargo,
brusco. es un 39% del

— :Qué se 2015. consumo con

debiese esperar, en este
sentido, de China?

— Hace 11 aiios China
demandaba una sexta parte del
cobre en relacion a Estados
Unidos. Ahora demanda
mucho mds que ese pais y
Europa juntos. La economia
china tiene méas del doble que
hace 10 afos en cuanto a

un Estados Unidos y una
Europa que han estadb estanca-
dos. La buena notiaa, y lo que
hizo que el precio del cobre se
elevara algo el viemes, cundo
la afra de empleo fue tan posi-
tiva en la pnmera potencia, &
qe ¢ mercad lo tomé como
Que ese pais va a contnbuir a
la recuperacion de la economia

mundial, y eso fue algo ines-
perad. La mayor parte & los
analistas y los Bancos Centra-
les esperdbamos una buena
notica més bien acentuara los
temores y fortaleciera al dblar
frente a nuestras monedas y
pasé lo contrano.

—¢Cuén  complejo
puede ser que Bancos
Centrales como el de
Chile y Peri bajen sus
tasas mientras en
EE.UU. ocurre lo contra-
no?

— Tiene algunas ventajas
Este proceso de normalizacion
que ha comenzado es una
buena noticia para el mundo
Se inica porgue se ve la recu-
peraciin economica norteame-
ncana, mis sOlida y sosteni-
ble, y es0 es bueno. La venta
Jja e aquello en nuestro cso
en particular s que antes e
casi imposible controlar la
nomalizacion del anédito. Se
tenia mucha volatilidad en t&-
minos de divisas y era muy
dificl convencer a las empre-
sas e que no tomaran créditos
en dolares, a pesar ée las adver-
tencias que uno pudiera hacer
Esta volatilidad reciente y la
depreciacion de este afo &
cerca e 10% ha hecho que |
empresas tomen con mis ca
tela estos cnéditos.
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Grupo Buenaventura Ingresaria

En 2014 a Mineria de Oro en Chile

El CEO del holding peruano, Roque Benavides,
sefalo a ESTRATEGIA que sigue explorando
oportunidades en el norte de nuestro pais,

para arremeter en la produccion de metales
preciosos y que incluirian asociaciones,
adquisiciones y proyectos propios. Esto, luego del
fracasado intento de comprar el 51% de las
pertenencias de El Indio a la canadiense Barrick
Gold en Ia Region de Coquimbo.

uego de su fallido
L intento de adquinr el

51% en las propieda-
des aledanas a El Indio en
la Region de Coquimbo, en
ese entonces perteneciente
a la firma
canadiense
Barrick Gold,

anuales. Produce casi
500.000 onzas de oro por
ejercicio, que se compara
con la de todo Chile que es
de poco mis de 1.5 millon.
Con lo que su debut en
nuestro pais
remeceria al
mercado

el grupo
minero perua-
no Buenaven-
tura, arreme-
teria con pro-
yectos media-
nos en el
norte de Chile
durante el
proximo afo,
segun afirmé
a ESTRATE-
GIA su CEO,
Roque Bena-
vides.

E!l holding
MINEero perua-

no Buenaven-
tura es ¢l mds
grande operador de metales
preciosos del pafs incaico,
con utilidades aproximadas
a los USS900 millones

El holding minero  pacional.

peruano Py
Euenaventura es el qué les sigue
mas grande interesando
entrar a la
operador de metales minerfa de

preciosos del pais  oro chilena?
: —Hemos
incaico, con ‘estado explo-
utilidades rando  en
_ Chile conjun-
aproximadas alos  1amente con
USS900 millones  Barrick Gold
en las cerca-
anuales. nias de lo que
fue El Indio y
otras oportu-

nidades mis
en exploraciones al norte
que lamentablemente no se
han concretado todavia.
Asi que por supuesto que

nos interesa ya que s un
pais lider en Aménca Lati-

na, nos ha servido de ejem-
plo para hacer las cosas de
bucna manera en Peri.
Tiene ademds estabilidad
politica y econdmica,
mdispensable para invertir

— ¢ Podrian debutar ¢l
proximo aio en Chile?

—Pero por supuesto que
podriamos ingresar el pro-
ximo ano. Creemos firme-
mente en que Chile tiene
no solamente una econo-
mia estable, sino que tam-
bién tradicién minera que
es fundamental. que no lo
tienen muchos paises en
Amérnica Latina. En eso nos
diferenciamos junto con
ustedes de varios otros
mercados de la mﬂ‘én.

— 4 Cudl seria la via del
grupo Buenaventura
PAra COmMenzar 8 operar
en nuestro pais?

— Buenaventura, que

W Roque Bena-
vides, CEO del
grupo minero
peruano Buena-
ventura.

El grupo produce casi 500.000
onzas de oro por ejercicio, un
tercio de |a de todo Chile que es
de poco mas de 1,5 millones

cumple 60 afos en 2013, es
un holding que ha sabido
asociarse con terceros en
su historia, y por lo tanto
no descartamos esa posibi-
lidad. Como tampoco la de
venir solos, con proyectos
propios, o bien la de una
eventual compra importan-
te. Estamos abiertos a todo
para ingresar a Chile.

—:Hay limitaciones
que han retrasado su
ingreso a Chile?

—No, pero el tema de la
escasez de agua en Chile es

preocupante, junto con los
altos costos de la energia,

que ponen un poco mis
alta la valla para ingresar
con leyes mejores y volo
menes més altos en cuanto
a la explotacién de minera
les no preciosos
— i Por qué, en compa-
racion con nuestro pais,
Pera tiene costos de ener-
gia mucho mas bajos?
—Hay que entender gue
Perd es el octavo pais del
mundo con mas agua
entonces mucho del dess
mollo energético del pais s
ha basado en lo hidroelé
trico, que por supuest
tiene sus bemoles como los
impactos ambientales que
conlleva a problemas
sociales. Y a
su vez el sec
tor minero ha
ayudado que
Crezca con su
consumo
comprando
mas del 50%
de lo genera
d!‘
—:Perau
sobrepasara a
Chile como mayor pais
productor de cobre? [ qué
piensa al respecto?
—Compararnos entre
dos paises que hemos
hecho las cosas bien en
mineria, es muy positivo
Los peruanos hemos gana
do con un vecino como
Chile, que ha realizads
labores empresariales exce
lentes en nuestro pais
viceversa. La cosa es ayu
darse en hacer las tareas
mejor como integrantes de
este vecindario que es
América Latina.
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PERU, COLOMBIA, BOLIVIA Y ECUADOR

En Enero Estaran Listos Estudios de Interconexion
Eléctrica Entre Chile y la Comunidad Andina

Jesus Tamayo, presidente del Organismo
Supervisor de la Inversion en Energia en Perd,
comento que la idea es hacer una conexion desde
Colombia a Chile, para posteriormente integrarse
con el sistema integrado de Centroamérica, que
va desde Mexico hasta Panama.

-¢Cémo ve Pera a
Chile en materia ener-
gética?

-Entendemos que Chile
tendrd que seguir haciendo
las inversiones necesanas.
Sabemos gque hay proble-
mas de judicializacion de
Proyectos, que es un pro-
blema comin en los paises
latinoamencanos y que hay
que encontrarie una solu-
cidn

-.Y cémo aprecia la
situacién chilena?

-Dinia que en Peni siem-
pre hemos mirado a Chile
como un ejemplo en lo

qQue a marcos regulatorios
se refiere, pnncipalmente a
lo que se refiere a precios.
Quizds en los dltimos
afios ha habido algunos
problemas, como la judi-
cializacién, que han ongi-
nado estos inconvenientes
de energia, sin embargo
pensamos que son temas
gue ustedes tienen que
resolver,

«;Cudndo se podrian
interconectar los sis-
temas eléctricos de
Chile y Peri?

-Hay una iniciativa que
es el Sistema Interconecta-

do Energético Andino
(SINEA), de los ministros
de energia de 1a Comunidad
Andina de Naciones (Peni,
Colombia, Bolivia y Ecua-
dor) y Chile, y en ese
marco se estd afinando una
posible conexién, viendo

W Jesis Tamayo,
presidente del
Organismo
Supervisor de la
Inversion en
Energia en Peru

una legislacion energética
Yy una armonizacion del
marco regulatono entre los
paises. a efectos de estudiar
a futuro una posible inter-
conexion regional.
-¢Existe una fecha
tentativa para esla

interconexion?

-No tenemos algo defini
do. Tenemos que esperar
que terminen estos estu
dios los cuales van a estar
concluidos en encro del
proximo afo. La idea es
hacer una conexién desde
Colombia a Chile, para
posteriormente integrarse
con ¢l sistema integrado de
Centroamérica, que va
desde México hasta Pana-
mi. Desde esa parte se estd
haciendo un estudio de la
parte de planificacién

-.Y por que temas
deberia pasar esta
interconexidn?

-Los temas para interco-
nectarse mas al sur pasan
por arreglar los sistemas
cléctncos. Pasa por que
aqui se conecte el sistema
centro-sur con el norte, y
tener algod mas grande. Hay
Que ver que proyectos salen
primero
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MICHEL CANTA

Los Mercados de la Region Tienen
Magnificas Perspectivas de Crecimiento

De acuerdo a lo sefialado por el superintendente de
Pensiones y Seguros de Peru, lo que se esta tratando de
hacer en este mercado es empezar a equilibrar algunas
regulaciones de la region para hacer que la

Integracion sea mas rapida.

— (Coémo esta viendo
el mercado latinoameri-
cano (MILA)?

— Muy Bien. Es una ini-
ciativa bastante importan-
te, es mas, cuando yo esta-
ba a cargo de la Superin-
tendencia de Valores, junto
a mis pares Fernando
Coloma y Gerardo Herndn-
dez, autorizamos el MILA.

— &Y qué hay respecto
a la regulacién de los fon-
dos de pensiones a nivel
regional?

— Lo que se esta tratan-
do de hacer en este merca-
do es empezar a equilibrar
algunas regulaciones. Prin-
cipalmente, las financieras
son muy similares, o sea,
banca, seguros, pensiones,
valores, por lo tanto, lo
que hay que hacer es tratar
de eliminar algunas trabas
para que la integracién sea
mads rapida.

— Aqui en Chile se esta
hablando sobre una AFP
estatal, ;cual es su vision
al respecto?

— Cada pais tiene dis-
tintas formas para organi-
zar sus sistemas previsio-
nales, nosotros por ejem-
plo, tenemos un sistema
mixto, uno publico, que es
un sistema de reparto dis-
tinto al privado, que es de
capitalizacién, entonces si
aca deciden hacer una AFP

B Michel Canta, superintenden-
te de Pensiones y Seguros de
Peru.

Estatal, es porque deben
estar viendo la necesidad,
y al final de cuenta va a
depender de la gente, de
dénde quiera aportar.

— Finalmente, ;qué
perspectivas tiene para el
20142

— Estos anos han sido
un poco complicados por
los temas de Estados Uni-
dos, pero creo que el mer-
cado latinoamericano, la
Ahanza del Pacifico, prin-
cipalmente, tiene una mag-
nifica perspectiva, de cre-
cimiento y politicas en
conjunto, por lo cual esti-
mo que los mercados de la
region se van a desarrollar
muy bien.
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JOSE ANTONIO BLANCO

Las Perspectivas Bursatiles Para 2014 Son Positivas

El presidente ejecutivo de InPeru sefiald que los
empresarios latinoamericanos han madurado mucho,
sobre todo en cuanto a gobiemno corporativo.

— (Cémo evalaa el
actual escenario latinoa-
mernicano?

— Lo que estamos viendd
¢s la expansion intramegional
de las empresas de nuestros
paises. Hace diez afos eran
bisicamente las compaiiias
brasilefias las que estaban
invirtiendo en otros paises,
despuds vimeron las chilenas
y ahora son las peruanas,
entonces se ve més dnamis-
mo, mucha mas integracion,
y obviamente en lo que & la
Alianza del Pacifico, hay
muchas més pricticas comu-
nes —incluso en el &mbito
regulatono-, entonces shi se
ve una maravillosa oportuni-
dud e capitalizar este blogue
coondmico

— Y en cuanto a las
perspectivas bursdtiles
de la region?

— Es difial concluir exac-
tamente cOmo podnia estar de

'

W José Antonio Blanco, presi-
dente ejecutivo de InPeri.

aqui a un par de anos, pero
creo que la tendencia deberia
ser positiva. Ya estamos
viendo una recuperacién en
Estados Unidos y se espem
que Asia no caiga mucho,
asi, st analizamos los paises
mas desamollados que son los
Qe lidran o oeamiento de

las economias, las perspecti-
vas se ven positivas. Sin
dudh 2013 ha sido
d para todos, pero e 2014
debiera ser mejor.

— oCémo afecta al
mercado casos como el
de SMU?

— Hay casos emblemiti-
cos en Brasil también, impe-
nos econdmicos que de pron-
to se estin derrumbando.
Creo que en contextos com-
plicados siempre hay empre-
Sanos que asumen un mayor
resgo por lo que obviamente
tienen una mayor oportuni-
dad & ganar s1 salen bien las
cosas, pero también cuando
las cosas se ponen dificiles
muchos de &tos asumen deu-
dis que no pueden manejar y
es ahi es donde se determina

Pero en gcncral los
empresanos latinoamenca-
nos han madurado muchisi-
mo, s lo que vemos por
ejemplo en Peri y Chile,
son mucho méas disciplina-
dos en gobiemo corporativo

y €50 & positivo.
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Bolsas del MILA Pueden Resistir el Retiro
del Estimulo Monetario en Estados Unidos

Segun el presidente de |a Bolsa de Valores de
Lima, las perspectivas bursatiles en la region
son positivas porque cada dia nos ven mas

COMO un solo pais

— :Cual es su balance
de 2013 y qué proyeccio-
nes hay para el 20147

Yo diria que ha sido
in ano dificil, con mucho
movimiento en lo que son
las tasas de interés, tpos de
cambio, caida de metales,
pero el proximo deberia ser
mucho mejor porque el
mundo estd creciendo. Se
esta empezando a ver que
las tasas de interés estdn
registrando un crecimiento
mds alto, Y €S0 s¢ deberia
reflejar —sin duda— en mer-
\.ltl“\ cOomo |n\ nuestros.,
donde tenemos tasas de
crecimiento mas altas,
entre 4% y 6%, y por ende
¢sta mejoria, tendria que
verse evidenciada en los
resultados de las empresas

— .Y qué hay respecto
a los Mujos? ;Seguiran
saliendo de los mercados
emergentes”?

Efectivamente duran-
te este ano ha habido algu-
na salida de flujos de mer-
cados emergentes vy lo que
vamos a iener que ver es
como maneja la Reserva
Federal el tapering, el reti-
ro de esa liquidez, enton-
ces, las consecuencias cla-
ramente pueden ser malas.
Ahora, en el caso de

Colombia, Perd y Chile,
SOn paises que no uenen
deuda y con amphias reser-
vas, ¢l efecto no tendria
que ser tan dramético como
si podria serlo en otras
naciones del mundo. Noso-
ros como paises estamos
bien preparados

— .Y qué otros facto-
res van a determinar el
comportamiento de las
bolsas de valores de la
region?

— Siempre China puede
SETr una m;ngm(a porque
sus cifras no son lo trans-
parente que todo el mundo
quisicra, entonces si1 esta
aterriza en un
7% de creci-
miento hacia
adelante no
deberiamos
tener proble-
mas. El otro tema es que ¢l
proximo ano tendremos
elecciones en vanos paises
de Latinoamérica, Chile
empezd, Colombia tam-
bién, entonces va a ser bas-
tante movido, va a ser un
ano particular

— En ese sentido, ;qué
perspectivas hay para el
MILA?

— Cada dia nos ven més
como un sé6lo pais, una

@ Christian Laub, presidente de la Bolsa de Valores de Lima.

Nosotros como paises estamos
bien preparados para el retiro de
estimulos de la Fed.

macro regién en lugar de
los paises individuales,
puesto que asi —individual-
mente- somos relativamen-
te chicos, pero cuando
empiezas a juntar lo que
somos, ¢l MILA, y a ver la
Alianza del Pacifico (que
ya es del tamaio de Bra-
sil), empiezas a tener la
relevancia y el tamafio te
hace bien importante a la
vista de cualquier inversio-

nista.

— Por dltimo, ;qué
opina de los temas que
han estado en el tapete en
Chile? ;Los casos Casca-
das y SMU-Corpbanca
estarian afectando al
mercado?

— Siempre cuando hay
ruido en el mercado no es
bueno, pero esto pasa en
todos los paises, en
Colombia, Perd, éste no
es un tema exclusivamen-
te chileno. Lo dnico que
hay que hacer es mirar
hacia adelante y salir del
problema.
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Perl anuncia que realizara en Chile
su quinta ronda de negocios

Una delegacidn que encabezaran el Ministro de Economia del Perd, Luis

Miguel Castilla; |a Ministra de Comercio Exterior y Turismo, Magali Silva; el 2 ‘ s 2
Presidente del Banco Central de Reserva del Perd, Julio Velarde; el ——
Presidente de |a Bolsa de Valores de Lima, Christian Laub; el Presidente :

Ejecutivo de inPERU, José Antonio Blanco, ademas de dirigentes gremiales y W Twittear

empresarios de los rubros financiero, inmaobiliario, retail, entre otros, tomaran
contacio con sus pares chilenos, el proxima 9 de diciembre en Santiago.
7 comentar 0
Las auteridades peruanas participaran en un Seminario titulado “La
Oportunidad de la Alianza del Pacifico”, que contara con |as intervenciones de
las principales auteridades econon ma: de Chile y Pend, encabezadas por
Felipe Larrain y Luis Miguel Castilla, respectivamente

En la oportunidad, distintos expositores abordaran temas como “ La Politica Monetaria: un factor clave parala
estabilidad macroeconémica a largo plazo™, "Avances y Oportunidades de la Alianza del Pacifico”, "Perspectivas
de la economia peruanay de la Alianza del Pacifico”, entre otras materias.

)siciones de este Seminario se llevaran a cabo en paralelo a reuniones de I‘IE'l;ll‘lCiGS entr
ico-privada de peruanos y de empresarios e inversionistas chilenos que estén interesados

(24

|a delegacion

Otra actividad central de este Road Sho wde inPerl, serd 1a ceremonia de apertura en la Bolsa de Comercio de
Santiago, que se realizara la misma marniana del lunes 9 de diciembre y donde la delegacion peruana en su
conjunto, se reunird con los mas altos representantes del mercado bursatil chileno

Objetivos del Road Show
Atraer inversiones desde Chile hacia el Peru y afianzar Ias oportunidades de inversion mutua entre los cuatro

de
paises que forman |a Alianza del Pacifico -Perl, Chile, México y Colombia-, son los desafios que se han
propuesto autoridades y empresarios del vecino pais, al desarrollar el 5° Road Show en nuestro pais.

Cabe recordar que la Alianza para el Pacifico, que fue firmada por los cuatro paises en abril de 2011 a iniciativa
del ex Presidente del Perd, Alan Garcia, propicia |a integracidn regicnal, un mayoer crecimiento, desarrollo y
comp etitividad, y todos ellos avanzan decididamente hacia el objetivo de alcanzar |a libre circulacidn de bienes,
servicios, capitales y personas en la regicn.

Mas alla de los retos que se han impuesto los paises que constituyen esta Alianza, inPERU sostiene que, en |3
actualidad, Peru es el segundu pais mas seguro para invertir en América Latina, y tante sus autoridades como
sus empresarios estan empefiados en aprovechar al maximo este momento para promover Ias inversiones
extranjeras.

Este Road Show de inPERU -que incluye a Chile, México y Colombia- espera congregar a 1000 inversionistas
extranjeros y contard con 70 delegados provenientes del sector publico-privado del Perd
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Inversiones chilenas en Perl.'l superan
US$ 13600 millones este aino

Si bien las mas grandes empresas chilenas se encuentran en Perd, todavia hay sectores que estan muy
interesados por conccer los proyectos que se pueden desarrollar en el pais.

Las inversiones chilenas a Pert han tenido un balance muy positivo en el
2013y solo hasta junio de este afio sumaron 13,600 millones de ddlares, 0 ‘ e 0
informa el director de Ia Oficina Comercial de PraChile en Pert, Camilo o

Navarro
W Twittear [ £LLEETEN]

En declaraciones a la Agencia Andina, preciso que la mayoria de grupos
ecandmices chilenos ya se encuentran en Perd y esto se traduce en mas de
300 empresas de diversos rubros que estan en operaciones. 2} comentar 0

Perd es el lugar donde hay mas empresas chilenas invirtiendo, vemos que en
el primer semestre de este afio las inversiones chilenas aumentaron en 2,000
millones de ddlares, pasamos de 11,600 a 13,600 millones de ddlares”, informa.

Expresd que si bien 1as mas grandes empresas chilenas se encuentran en Perd, todavia hay sectores que
estan muy interesados por conocer los proyectos que se pueden desarrollar en el pais.

Por ejemplo, ya existen 27 inmobiliarias y grupos econémices dedicades a la mineria y 1a agroexportacion, dijo
en el marco del road show inPerl que se inicid hoy en Santiago

Sobre el intercambic comercial de ambos paises, comentd que desde el afio 1998 en que se suscribio el
acuerda de libre comercio, crecid en nueve veces, pasande de 500 millones de ddlares hasta alcanzar los 4,300
millones de ddlares

Navarro recalco que las inversiones chilenas pueden incrementarse gracias alos perlmos acercamientos
empresariales y el road show inPerd donde se muestra los proyectos que ofrece Perll para captar el interés de
los inversionistas privados.

"Peru y Colombia son hoy los dos focos de atencion del empresariado chilenc, porque son paises que tienen
politicas econdmicas y comerciales muy similares, ademas la Alianza del Pacifico le da méas certezas a nuestros
empresarios de internacionalizarse”, comentd.

Destch que este bloque ha llamado |a atencidn del mundo y puede convertirse en un ejemplo de globalizacion
econdmica bien trabajada

El road show inPeru a |a Alianza del Pacificc es el L‘lltlm_o road show que realiza 13 asociacion inPeru este afio, y
recorrera los paises de Chile, Colombia, y México los dias 9, 10 v 11 de diciembre, esperando congregar a 600
inversionistas extranjeros.

La Alianza del Pacifico es un mecanismo de integracidn profunda entre Colombia, Chile, México y Perd, orientado
a avanzar progresivamente hacia el objetivo de alcanzar |a libre circulacién de bienes, servicios, capitales y
personas, a fin de proyectarse de manera mas competitiva al Asia Pacifico.
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Seccidn: La semana que comienza

AGENDA DE LA SEMANA

W LUNES 9

7 8.30 HAS Publicacidn en ef sitio web
del Banco Cantral de Chile del Avance del
Boletin Mensual y de los Indicadores de
Coyuntura Semanal.

A EL LUNES serealizara en o Hotel W
|a quinta version de inPerl Road Show
organizado por PROM Perd, en donde
aulondades del gobierno y empresanos
Peruanos se rednen con sus pares
chifenos para discutir sobre economia,
negocios y oportunidades de inverson.
Entre los partiopantes estan Luis Mguel
Castilta, minigtro de Economia de Perd
(en la foto), y Felipe Larrain, ministro
de Hadenda de Chile.

2 BRUSELAS, BELGICA: reunitn de
los ministros de ka eurozona para disoutic
1as negociaciones de ayuda en curso a
Grecia y del progreso del programa de
rescate de Chipre.

2 BERLIN, ALEMANIA: fa canciller
Angela Merket se dirige a lcs miembros
senior de su partido Union Demdéerata
Cristiana en una reunion para deliberar
sobre el acverdo de coalidda alcanzado
con el partido Sodal Demidcrata,

A WASHINGTON, EEUU: el directorio
del Fondo Manetario Internaconal se
relne para discutir un reporte preparado
par ladrectora garente Christine Lagarde
luego de las acusacionss de que Argentina
no do informacion correcta sobre datos
ecanomicos.

I NOI CADORES: Eurozona: Conhianza del nwersio-
rista (doambre), At 6.3% Alemania: Exportacones
(octubre). At 1 7% mersal Importicianes (ocdy-
bee) At -1.9%

® MARTES 10

7 8.30 HRS Publicacion en e sitio web
del Banco Central de Jos resuftados de fa
Enauesta Mensual de Expectativas Econd-
micas (EEE) de diciembra dal 2013.

7 BRUSELAS, BELGI CA: reunién del
Consedo de Asuntos Econdmicos y Finan-
oeros (Ecofin) para tratar de alcanzar
una posicion comdn sobre el Mecanismo
de Resolucién Unica para los bancos de
la eurozona.

AESTRASBURGO, FRANCIA: el
partamento suropes vota sobre la pro-
puesta de 'a Comision Elrcpea para cortar
temporalmente et suministro de permisos
de emisiones de carbono en ja Unidn
Europea en una apuesta para impulsar
los precios desde un minimo récord.

2 WASHINGTON, EEUU: Regulado-
res de EBJU se rednen para adoptar
la versidn final de fa regla Vocker que
prohibe a los bancos hacer apuestas
espaculativas sobre su propio dinero,
una parte central de I ley Dodd-Frank
disenada para evitar que se repita la arisis
financiera global de 2008.

INDI CADORES: Francia: Produsion de manutac-
1uras (octuben) . Ant. -0,7% marsudl y -1 3% anudl.
Reino Unido: Produccion industrial (cctubre) A,
0.9% memuy y 2.2% anval. Ohing: Podussén
ndustrid (nowembes). Ant 10.3% anual Yontas
minorstas {noverbesl Ant, 13,39, A manitaduras
HSEC Rash Maridl (cloembve). At 508 punlos.

B MIERCOLES 11

A 8.30 HRS Publicacién en el sitio
web del Banco Ceniral de Chile de los
resultados de [a Encuesta de Cperadores
Financeros {ECF) correspondiente a la
primera quincena de dioembre,
718.00 HRS Publicacion en ef stio
web del Banco Central de la Minuta
con antecedentes para la Reunion de
Folitica Monetaria (RPM) def jueves 12
de dicembre.

A ROMA, | TALIA: primer ministro
Enrico Letta enfrenta un voto de con-
ﬂ_anza scbve su _pwiemo_paa (ovm;dim

Italia de Sivio Berlusconi se retird de
la ooalician.

2 WASHINGTON, EEUU: audiencia en
¢l Congreso de la secretaria del Departa-
mento de Salud, Kathleen Sebelius, scbre
fa Implementacidn del Obamacare.

IND{ CADORES: Alamania: |FC {noviembre). Ant.
(.2% mansus y 1,3% anugl

..............................................

7 LA CAMARA de
Comercio de Santia-
go (CCS) reatizara
el jueves a las 8.45
horas el taller “Cali-
dad de Vida en las
Empresas’. Monji-
tas392, piso 2.

21 REUNI ON DE Folitica Monetaria del
Banco Central de Chile. Envio del comu-
nicado después de las 18.00 horas,

ALIMA, PERU: el Banco Central de
Reserva de Perl anuncia su decision
sobre la tasa de interés.

INDI CADORES: Eurozona; Produocén indusrial
(octubre). At -0,5% maensual y 1,94% anual
Francia: PG (noviembres. Ant. -0.1% mencusl y
0,6% Brasil; Verkas minoristas joctubra). Anl. 0.5%

..............................................

W VIERNES 13

#12.00 HRS Publicacién en el sitio
web del Banco Central de los graficos
prasentados en la APV del jueves.

2V WASHINGTON, EBUU: los negocia-
dores de fa Cmara de Fepresentantes
y dei Senado enfrentan una fecha limite
para proponsr un presupuesto que
pueda reemplazar algunos recortes que
comienzan el préximo mes,
INDICADDRES: EEUU: | PP {noviembre) Act. 02
mensuy 0,3% anual. Japon: Froducodn industnal
(oclubre). At 05% mensunl y 4.7% anusl, Brap)
Actvidad econdemica (ockbra). At 0.01% menaaly
3,33% anual. Argentina: {PCnoviembre). A, 0.9%
mensue y 10.5% sws
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Intro O9Dic2013
|

Saber )

[} ,-\
@ Arzobispo Carlos Nanez: Rla
El Papa Francisco expresé su _ ‘v
preocupacién por la tension que | o

se ha instalado en Argentina tras
los saqueos en Cordoba y las
protestas salariales de policias.

AL

Leer

@ Incluye aplicacion del sistema proporcional
En la edicion 1139 de su serie Temas Publicos, el
Instituto Libertad y Desarrollo (LyD) analiza los
resultados de la eleccién de consejeros regionales.

x=r;

- acer cumbre serd inaugurada
por el ministro de

©® Chile y Peru Hacienda, Felipe Larrain.
Se realiza hoy, desde las La delegacion peruana
8.30 horasenel Hotel W,  serd encabezada porel
un road show Chile-Peru jefe del equipo
en el contexto de la econémico, Luis Miguel
Alianza del Pacifico. La Castilla.




CE2
-!':I'I'A-IL'\IIR_-'I.IEII‘!'&-
ESTRATEGICA

Medio: La Tercera

Seccion: Negocios
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Lunes9

@ 15.00 El ministro de Ha-
cienda, Felipe Larrain, inaugura
seminario “Laoportunidad de
la Alianza del Pacifico”, organi-
zado porinPeru, Hotel W.

—Tares v

@ 8.30 MesaRedonda Icare
“Marketing 2014, senales”.
Aperturaacargo del presiden-
te del Circulo de Marketing,
JuanBenavides. CasaPiedra.
@®9.00 Seminario “Alianza
del Pacifico: unpaso adelante
enlaintegracion latinoameri-
cana”, organizado por Cieplan
y el BID. Av. Daghammarskjold
3269, piso 1. Vitacura,
Jueves 12

@ BC realiza Reunién de Politi-
caMonetaria de diciembre.




